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• The Economic Landscape

• The Market Landscape

• Themes and Strategies

• Key Potential Risks

• invest right, live rightTM

The quality of our research relies on the accuracy of data and information provided by companies and third 
parties, PIA does not guarantee  completeness or accuracy.  Future results cannot be guaranteed.



The Economic Landscape

• US Recovery

• Employment

• US Deficit

• Global Outlook

The quality of our research relies on the accuracy of data and information provided by companies and third 
parties, PIA does not guarantee completeness or accuracy.  Future results cannot be guaranteed.



The US Economy is Expanding



Still Waiting for Growth in Permanent Employment

Source: Bureau of Labor Statistics, Current 
Population Survey 



Total Revenues and Outlays and Under the President's Budget 
(Percentage of GDP)

Source: Congressional Budget Office



Strong Growth Predictions for Many Emerging and Developing 
Countries

Source: International  Monetary Fund



The Market Landscape

• US Debt and Equity Markets

• The Dollar

• Foreign and Emerging Markets

The quality of our research relies on the accuracy of data and information provided by companies and third parties, 
PIA does not guarantee completeness or accuracy.  Future results cannot be guaranteed.



Mutual Fund Flows in Millions Show Late 2010 Reversal from 
Fixed Income into  Foreign Equity

Source: Investment Company Institute
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Weak Relative Dollar

Source: Federal Reserve Bank of St. Louis



Foreign and Emerging Market Opportunity

Source: MSCI



Themes and Strategies

• Asset Allocation

• Sectors

• Extension of the Bush Tax Cuts

• Municipal Markets

The quality of our research relies on the accuracy of data and information provided by companies and third parties, PIA 
does not guarantee completeness or accuracy.  Future results cannot be guaranteed.



Asset Allocation

• Fundamental focus on diversification

• Stick with quality and a long‐term view

• Tactical underweight of cash and US dollar‐
denominated debt, favor foreign bonds

• Slight overweight towards growth and 
international equity

• Use covered call options to generate income, 
protective puts if you are skittish



Sectors

• Rebalancing to defined sector targets

• Underweight top performing sectors
– Consumer Discretionary

– Materials

• Overweight under performing sectors
– Financials

– Healthcare



Extension of the Bush Tax Cuts

• $5 million estate exemption reinstituted

• Qualified dividends and capital gains tax rate = 
15%, highest marginal tax rate =35% thru 2012

• Gifting strategies, Grantor Trusts

• Convert Traditional to Roth IRA assets

• Favor municipal bonds for tax‐free income, 
avoid/underweight revenue issues

PIA does not provide legal or tax advice, 
please consult with your CPA or Attorney



AAA rated GO 10‐year Muni Yields higher, still attractive

Source: Bloomberg data through 1/5/2011



Key Potential Risks

• Lack of congressional discipline in resolving 
long‐term budget and debt issues

• Global recovery headwinds resulting from 
deficits, contagion etc.

• Economic and social growing pains of 
emerging markets

• Emotional response to good markets – the 
return of irrational exuberance



invest right, live rightTM

• Review budget & risk tolerance, organize, and 
be prepared for unexpected stressors

• Stay healthy, energetic and positive

• Surround yourself with great people

• Have fun!



Pawleys Investment Advisors, LLC

Follow us on:

www.pawleysadvisors.com

facebook Twitter

Linkedin

http://www.pawleysadvisors.com/


The quality of our research relies on the accuracy of data and information provided by companies and third parties, PIA does 
not guarantee completeness or accuracy.  Future results cannot be guaranteed.
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